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Deloitte

de R.L.

Las Begonias 441, Piso 6

San Isidro, Lima 27
Pertl

Tel: 451 (1) 211 8585
Fax:+51 (1) 211 8586
www.deloitte.com/pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Diar Ingenieros S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Diar Ingenieros S.A. (una subsidiaria de
Fleischmann S.A., una empresa domiciliada en Chile), los cuales comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado) y al 1 de enero de 2013,y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en las cuentas del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado), asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera , y respecto a aquel control
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Pablicos del Perti para su aplicacion en el Pert. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluaci6n del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafifa para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el prop6sito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinion

6. Ennuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de Diar Ingenieros S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
2013 (reexpresado) y al 1 de enero de 2013 (reexpresado), su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013 (reexpresado), de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfisis de un asunto

7. Sin modificar nuestra opinién de auditoria, como se describe on las Notas 3 y 22 a los estados
{inancieros adjuntos, la Compafiia ha adoptado al 31 de diciembre de 2014 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB vigentes -
internacionalmente. Los efectos de la adopcion se detallan también en las mencionadas notas: Los
estados financieros, previamente emitidos, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el
estado de situacién financiera al 1 de enero de 2013 han sido reexpresados retroactivamente para
propositos comparativos para reflejar los efectos de la adopcién a esas fechas.
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DIAR INGENIEROS 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FNANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DFE: 1014 Y 2013 (REEXPRESANG) ¥ [ B ENZRO DE 2013 (REEXPRESADO)

Expresadas en auevos spjes Sy

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIGNTES:
Efectivo y equivaiente pf efectivo
Cuentas por cobrar <omerciales, neto
Cuaeata por cobrar 2 entidad Talacionada
Inventarios
Active por impresto a las ganancias comiente
Otras euentas gor cob;
Okos activos -

Total avtivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria ¥ equipos, neto

Total activas no corrientes

TOTAL

Notag

oo

0 (c)
1

014 13 L2013
St 51, S
{Nota 3} Nota3)
973,245 1,833,976 1,792,818
14,404,900 27,610,148 21,121,538
- - 639,408
2,994,091 2,680,234 3,417,935
1,927,478 343,581 501,614
875,495 1,451,704 198,914
107,148 99,672 36,462
21,282,358 34,012,313 27,708,587
3,491,549 3,652,133 1,807,203
3491,54% 3,652,118 3,807,203
—RTR BRI 3807203
'
24,773,007 37,671,451 31,515,890
=ASE. 4

PASIVOS Y PATRIMONIO
PABIVCS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comercizles
Qtros pasivos
Pasives por beneficios a fog empieados

Total pasivos corrientas
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financioms
Pasivo por impuesto a fas ganancias diferido
Total pasivos no comentes
Tota! pasivos ~
PATRIMONIO:
Capital secal emitide
Reserva legal
Resuitades acumunlados
i

Total parimenio

TOTAL

Notas

20 (3}

17 (3)
17 (b)
17 (d)

2014 2013 1/01/2013
B2 . .
{Mota 3y (Nota 3)

2,127,424 1,716,583 1,091,715

5,389,272 11,419,021 7,467,079

3,051,194 7,561,374 3754,853

520308 Li76460 .- " 135099y
I TR T LA

11,083,199 11,873,538 13,666 625
e e

- - 35,658

59,953 421,331 424,773

59,933 421,331 450,431

11,143,152 22,394,869 14,127,056

1,111,550 1,112,550 1,111,350

222310 2310 222310

12296895, 14042722 16,054,974

13,630,755 15,376,582 17388 834

24,773,907 37,671 451 31,515,890

Lag aglas adjuntas son parte intvgrante da fos estados finensieros,
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DIAR INGENIEROS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)
(Expresados en nuevos soles (8/.))
Notas 2014 2013
S8/, S/,
(Nota 3)
Ingresos de operacion 63,726,512 56,072,361
Costo de ventas 18 {58,788,029) (44,577,304)
Ganancia bruta ‘ 4,938,483 11,495,057
|
n
Gastos administrativos 19 (5,730,497) (6,096,892)
Otros ingresos 10,961 8,758
t Ingresos financieros _ 10,767 11,542
Gastos financieros (394,259) (46,960)
! Diferencia en cambio, neto (218,207) {72,885)
(Pérdida) Ganancia antes impuesto a las ganancias (1,382,752) 5,298,620
Ingreso (gasto) pot impuesto a las ganancias 20 361,377 (1,594,722) _
[ (Pérdida) Ganancia neta del afio (1,021,375) 3,703,808
S Otros resultados integrales - -
Resultados integral total del afio (1,021,375) 3,703,898
S
. Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
1
.
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DIAR INGENIEROS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXFRESADO)

(Expresados en nuevaos soles (8/.))

Capital
social Resultados Total
emitido Reserva legal  acumulados patrimonio
8/ S/ 8/ S/
(Nota17{a)) (Netal7(h))  (Nota 17 (¢))
Saldos al 1 de enero de 2013 1,111,550 222,310 14,698,104 16,031,964
Efecto de adopeién NIIF (Nota 22} - - 1,356,870 1,356,870
Saldos al 1 de enexo de 2613 reexpresado (Nota 3) 111,550 ; 222,310 16,054,974 17,338,§34
Ganancia neta del afio - - 3,703,898 3,703,898
Distribucién de dividendos - - {(5,716,150) (5,716,150)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 reexpresado (Nota 3) 1,111,550 222310 14,042,722 15,376,582
Pérdida neta del afio - - (1,021,375) (1,021,375)
Distribucién de dividendos - - (724,452 (724,452)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,111,550 222,310 12,296,895 13,630,755

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DIAR INGENIEROS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)

(Expresados en nuevos soles (§/.))

ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Cobranza correspondiente a;

Prestacion de servicios

Otras entradas de efectivo relativas a fa actividad de operacién
Pagos correspondientes a:

Proveedores de bienes y servicios

Pagos ay por cuenta de empleados

Impuestos

Impuesto a las ganancias

Otras pagos de efectivo relativas a la actividad de operacién

Efectivo y equivalente al efectivo neto (proviste) usado en
las actividades operacionales

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos correspondientes a:
Compra de maquinarias y equipos

Efectivo y equivalente al efectivo usado en
las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranza correspondiente a:

Obligaciones financieras
Pagos correspondientes a:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Arrendamiento financiero

Dividendos

Efectivo y equivalente al efectivo neto usado en
las actividades de financiamiento

{DISMINUCICON) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFRCTIVO Al FINAL DEL ANO

L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2014 2013
S/. S/.
(Nota 2)
76,651,758 62,722,820
527,194 1,018,742
(47,300,672)  (32,371,084)

(26,523,070)
(1,910,355)

(18,765,012)
(6,165,771)

(1,000,894) (1,558,481)
(997,256) (263,824)
(553,295) 4,617,390

(13,681) (37,405)
(13,681) (37,405)
3,283,226 2,878,447
(14,126) -
(2,838,402) (1,611,875)
- (89,247)
(724,453) (5,716,150)
(293,755) (4,538,825)
(860,731) 41,160
1,833,976 1,792,816
973,245 1,833,976




DIAR INGENIEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)
Y 1 DE ENERO DE 2013 (REEXPRESADO)
(Expresados en nuevos soles (8/.))

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compatiia fue constituida el 26 de agosto de 1978, con el objeto de prestar servicios de
ingenierfa y ejecucion de proyectos en las especialidades eléctricas, climatizacion, agua contra
incendios, sanitarias, comunicaciones y mantenimiento preventivo. La Compafiia es una subsidiaria
de Fleischmann S.A., empresa domiciliada en Chile, quien posee el 99.99% de su capital social.

La Compafifa ha realizado alianzas estratégicas con el Grupo Fleischmann (Chile), con la finalidad
de ofrecer servicios integrales de ingenieria y ejecucion de obras en Pert, Colombia y Chile,

£

El domicilio legal de la Compafiia, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Av. Tom4s
Marsano N° 3331-3335, Santiago de Surco, Lima, Per.

2. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de
2013 (reexpresado), preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
7 Financiera, fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de la Compatiia el 30 de abril de

= 2015. Estos estados financieros serdn sometidos a sesion de Directorio y a la Junta General de

- Accionistas, para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran
,%% aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros de la

| Compafifa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, previamente reportados, preparados de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Per, fueron aprobados

@ por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de 2014.

ﬁ 3.  ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

% Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 son los primeros estados financieros presentados
de la Compaiifa con observancia plena a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

7 (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en

e inglés™), cuya preparacion se efectila de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopcion por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

[ |

e Para efectos de la presentacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF, se consideré
como fecha de transicion el 1 de enero de 2013, con objeto de preparar el primer juego de los

E estados financieros al 31 de diciembre de 2013. Conforme a lo anterior, 1a informacidn contenida en

- los estados financieros y notas explicativas referidas al afio 2013 se presenta, a efectos

- comparativos, con la informacidn similar relativa al afio 2014.

B
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En la Nota 22 a los estados financieros adjuntos, se muestra la conciliacion, los ajustes y
explicaciones de los efectos de la adopcion a NIIF, del estado de situacion financiera al | de enero
de 2013 y al 31 de diciembre de 2013, y del estado de resultado y otros resultados integrales por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2013 preparados previamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perd (en adelante PCGA Pertt) y los correspondientes
estados financieros determinados de acuerdo con las NIF.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la preparacién de sus estados
financieros se resumen a continuacion:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros de la Compafifa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2014, las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente
de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el LASB. Para estos propositos fue utilizada la base de costo
histdrico. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacidn dada
por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que serfa recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de medicion,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los participantes del
mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha de medicién. El
valor razonable para propésitos de medicidn y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepcion de las transacciones de arrendamiento (dentro del alcance
de 1a NIC 17), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no sean valor
razonable, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha revisado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por ¢l IASB vigentes al cierre de 2014,

(b) Estimaciones realizadas

Para la elaboracién de los estados financieros, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellos, con
base en la experiencia y ofros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas
estimaciones.

Las estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectilan las revisiones
correspondientes.
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Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros de la Compafifa se refieren a:

- Determinacion de [a moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera.
- Deterioro de cuentas por cobrar.

- Valor neto realizable y deterioro de los inventarios.

- Estimaci6n por deterioro de activos a largo plazo.

- Reconocimiento de ingresos.

- Vida Gtil y valores residuales de los inmuebles, maquinarias y equipo.

- Provisiones.

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido.

- Probabilidad de las contingencias,

(c) Moneda funcional y de presentacion

1a Compafifa prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles, que es su moneda
funcional. La moneda funcional es 1a moneda del entorno economico principal en el que opera una
entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que comercializa y en 1os servicios
que presta, entre otros factores.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultaneamente, un
activo financiero en una emptresa y uil pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en ofra
empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafifa se fransforma en
una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos, excepto para aquellos
clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos
a su valor razonable y cuyos costos de fransaccion directamente atribuibles a su adquisicién o
emisién, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento ¢ inversiones financieras disponibles para la venta. La
clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La
Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, en
el estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos © determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera. Estos altimos se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier estimacion por deterioro.
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Pasivos financieros

De acuerdo con [o que prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segiin corresponda,
como; (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii} pasivos
financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. La Compafiia mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otros
pasivos (corriente y no corriente).

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable ¥ posteriormente se
valorizan a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a
la transacci6n. -

(e) Efectivoy equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en bancos y las inversiones en depdsitos a
plazo con vencimientos inferiores a tres (3) meses.

(f} Inventarios

Los inventarios s¢ valoran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo incluye
los costos de materiales, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion
y condiciones actuales. ' :

El costo se calcula utilizando el método promedio ponderado; el costo del inventario en transito,
usando el método de costo especifico. El valor neto realizable representa la estimacién del precio de
venta menos todos los costos estimados de terminacién y los costos que serén incurridos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucién.

(g) Propiedad, maquinaria y equipos

Las propiedad, maquinaria y equipos se presentan al costo, menos depreciacién y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurridos
posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y es
probable que se obtengan de ellos beneficios econémicos futuros, se reconocen como activos fijos.
Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del periodo en que se
incurren. Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades,
planta y equipo se determinan como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros
del activo, las cuales son reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la
venta se considera realizada.
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La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada de los
distintos activos, segiin lo siguiente, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los

edificios y otras construcciones tienen una vida ttil indefinida y que, por tanto, no son objeto de
depreciacion:

Ailos
Edificios y otras construcciones 20
Magquinarias y equipos 5
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres ' 10
Equipos diversos 10
Equipos de cémputo 4

(h}  Revisidn de deterioro de valor de activos a largo pla‘zo

La Compafifa revisa periddicamente los importes en libros de sus activos tangibles para determinar
si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable
de un activo individual, la Compafiia estima el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de
distribucion, los activos comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo
individuales o, en su defecto, al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para el
cual se identifica una base consistente y razonable de distribucion,

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos ¢l costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos en
la ganancia del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor en
libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo} en afios anteriores,

(i} Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos del
contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
arrendado. Todos los demas arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.

Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafifa actfia como
arrendatario, las propiedades y equipos arrendados son inicialmente reconocidos como activos de la
Compafiia al menor entre su valor razonable o el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo. Las propiedades y equipos asf registrados, se
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deprecian por el método y base anteriormente sefialados. Las obligaciones correspondientes se
reconocen cOMo un pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan, respectivamente,
las cargas financieras y la reduccion del pasivo correspondiente. La carga financiera total se
distribuye entre los periodos que constituyen ¢l plazo del arrendamiento, de manera de obtener una
tasa de interés constante en cada pertodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacién. Los
pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos derivados de coniratos de arrendamientos operativos en donde la Compaiiia actia como
arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo del
arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base sistematica de
asignacioén para reflejar mas adecuadamente el patrén de los beneficios del arrendamiento. Los
pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se incurren. L

(i) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion, y
puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a [a mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos ¢ incertidumbres rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concutrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provisién sea rembolsado por un tercero, la porcién a cobrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente seguro su recuperacidn, y el importe de dicha porcién puede ser determinado en
forma fiable.

(k) Pasivosy activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, serdn reconocidas en los estados
financieros en ¢l periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado pasivo. Las
partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el
periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producird un ingreso de recursos,
respectivamente.
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()  Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados, incluyen, entre otros, beneficios a corto plazo, tales como sueldos,
salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias remuneradas
por enfermedad, y participacion en ganancias e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses
siguientes al final del perfodo. Estos beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del
periodo en que el trabajador haya desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos.
Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte de los otros pasivos.

(m) Reconocimientos de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones tales como
devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

(m.1) Ingresos por servicios de construccion

Los ingresos por servicios de construccion se reconocen mediante el método del porcentaje de
avance de obra, determinado de acuerdo a la proporcién que representan los costos incurridos en la
obra ejecutada a la fecha del estado de situacion financiera, con respecto a los costos totales
estimados del contrato.

Los ingresos estimados de obras en ejecucion no facturados a la fecha del estado de situacién
financiera, surgen de las valorizaciones del avance de obra y son presentados COmO cuentas por
cobrar pendientes de facturar,

(m.2) Intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn y que el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable,

(m.3) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas por servicios de construccion se registra contra la ganancia o pérdida del periodo
en el que se reconozcan los correspondientes ingresos por servicios de construccion. Los gastos se
reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con
un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con
fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.

{(r)  Moneda extranjera

La moneda funcional de la Compaiiia es el nuevo sol (S/.). Las operaciones en otras divisas distintas
nuevo sol peruano se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando
los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones. Al final de cada periodo de
reporte, los saldos de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son traducidos
utilizando los tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias
contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda extranjera son traducidas
utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el valor razonable fue determinado. Los
saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de costos histéricos en monedas

<13 -



http://www.datosperu.org

extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las
transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(0) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias comprende la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacién fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto a las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar 0 pagar
sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos Y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales. Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la extension en que se considere
probable que la Compafifa va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacetlos
efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporarias proceden de una
plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido son reconocidos para diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos, excepto en aquellos casos en que la casa matriz sea capaz de controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no revierta en un
futuro previsible. Los activos por impuesto a las ganancias diferido que surgen de diferencias
temporarias deducibles asociadas con tales inversiones y participaciones s6lo son reconocidas en la
medida que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y se
disponga de ganancias fiscales contra las cuales puedan utilizarse dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo de
reporte, y reducido hasta la extensién de que no resulte probable que la Compafiia disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcién de tales activos.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas de
impuesto que se espera aplicaran en el momento en que el activo se realice o el pasivo se liquide,
con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado, al final del periodo de reporte. La medicién de tales impuestos diferidos refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compadifa espera, al final del periodo
de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o
ingreso, € incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales
impuestos'se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso, ¢l impuesto a las ganancias corriente o diferido es también reconocido en
otros resultados integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.
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NUEVAS NITF E IN TERPRETACIONES EMITIDAS APLICABLES CON
POSTERIORIDAD A LA FECHA DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos que
comienzan con posterioridad a Ia fecha de presentacion de estos estados financieros:

NIF 9 Instrumentos Financieros. 1a NITF 9, emitida en noviembre de 2009 incorporé nuevos
requerimientos para la clasificacién y medicion de activos financieros. La NIIF 9 fye
posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros y para ia baja en cuentas, y en noviembre de
2013, incluy6 los nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturs general. En julio de
2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a} requerimientos
de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los requerimientos de >~
clasificacién y medicion al introducir una categoria'de medicién a “valor razonable con cambios
en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos deudores stmples.

Requisitos claves de la NIIF 9

*  la NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicion
se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los
nstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Ginicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales y vender activos financieros Y
que tengan términos contractuales del activo financiero producen, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre ¢] importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contabies posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar} en otro resultado integral, solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en ganancias o pérdidas,

*  Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estin designados al valor
razonable con cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo sea reconocido en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
son reclasificados posteriormente a ganancias o perdidas. Bajo la NIC 39, el monto total
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con

* cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

¢ Conrespecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 requiere un modelo de

deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicién al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, R} modelo de deterioro por
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pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que
se presente ¢l informe para reflejar los cambios en el ricsgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

¢ Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se
encuentran disponibles en la NIC 39. De conformidad con la NTIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y '
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdémica”. Yano se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertufa.

También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de
gestién de riesgo de una entidad.

La NIIF 9 Instrumentos Financieros se aplican a periodos anuales que comiencen en o después
del I de enero de 2018. La Gerencia anticipa que la aplicacién de la NIIF 9 en el fituro podria
tener un impacto material en los importes sobre el que se informa con relacién a los activos
financieros y los pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no resulta factible

proporcionar un estimado razonable del efecto de la NHF 9 hasta que la Compaiiia realice una
revision detallada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
utilizardn las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,

incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceién y las interpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

¢ Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

®  DPaso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

*  Paso 3: determinar el precio de transaccién.

*  Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en ¢l
contrato.

®  Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacion de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios basado en
una obligacion de rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos m4s

lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas, Ademas,
la NHF 15 requiere amplias revelaciones.
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La NIIF 15 aplica a periodos anuales que comience en o después del 1 de enero de 2017. Se
permite la aplicacion anticipada. La Gerencia de la Compafiia estima que la aplicacion de la
NIF 15, en el futuro, pueda tener un impacto material en los importes sobre los que se
informa y las revelaciones de los estados financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no resulta

factible proporcionar un estimado razonable del efecto de esta norma hasta que la Compaiiia
realice una revision detallada.

Modificaciones a la NITF 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones a la NIIF 11
proporcionan lineamientos para saber cémo contabilizar la adquisicién de una operacion conjunta
que constituya un negocio, segiin la definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificamente, las modificaciones establecen que deberfan aplicarse los principios relevantes
de contabilidad de negocios en la NIIF 3 y en otras normas (por ejemmplo, en la NIC 36 Deterioros
de Activo, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacion conjunta). Deben utilizarse los™
mismos requerimientos para la formacién de una opetacién conjunta si, y solo si, un negocio
existente se ve beneficiado en la operacién por una de las partes que participen en ella.

También se requiere un operador conjunto para revelar la informacion de interés solicitada por
la NIIF 3 y otras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplicaran de manera prospectiva, para periodos anuales
que comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente. La NIIF 11 no aplica para la
Compafiia, ya que no mantiene acuerdos conjuntos como parte de sus operaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
Y Amortizacién. Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
debatida en las dos siguientes circunstancias:

(a) cuando se expresa el activo intangible como medida de ingreso o
(b) cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriormente,

En la actualidad, la Compaiifa usa el método de depreciacion de linea recta para las
instalaciones, mobiliario y equipos diversos, y el método de amortizacién de linea recta y de
flyjo transito vehicular para los activos intangibles. La Gerencia de la Compaiifa considera gue
son los métodos mas apropiados para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes
a los respectivos activos, por ello, la Gerencia de la Compafifa no anticipa que la aplicacion de
estas modificaciones a la NIC 16y la NIC 38 tendrd un impacto material en los estados
financieros de la Compafia.
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- Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a fa NIC16 y 1a NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicidn sean contabilizados como propiedad,
planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, que reemplaza a la NIC 41,

Efectiva para los periodos anuales que inicien el o después del 1 de enero de 2016, se permite
la aplicacion anticipada. Estas modificaciones no son aplicables a la actividad econdmica de la
Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros Sepdrados: Método de Participacion
Patrimonial en Estados Financieros Separados. Las enmiendas reincorporan ¢l método
patrimonial como una opcién de contabilidad para las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2016, se
permite la aplicacién anticipada. Estas modificaciones no son aplicables a la actividad
econémica de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS

(a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2014 2013 1/01/2013
/. S/ S/.
(Nota 2) (Nota 2)
Activos financieros:
Partidas por cobrar (incluyendo efectivo y
equivalente al efectivo)
Efective y equivalente al efectivo 973,245 1,833,976 1,792,816
Cuentas por cobrar comerciales, neto 14,404,900 27,610,146 21,121,538
Cuenta por cobrar a entidad relacionada - - 639,408
Ofras cuentas por cobrar 815,213 1,323,330 182,390

16,193,358 30,767,452 23,736,152

Pasivos firancieroes:
Al costo amortizado

Obligaciones financieras 2,122,424 1,716,683 1,127,373
Cuentas por pagar comerciales 5,389,272 11,419,021 7,467,079
Otros pasivos 2,498,540 6,500,075 2,109,471

10,010,236 19,635,779 10,703,523
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(b)

Riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de adminisiracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio

financiero de la Compaiifa. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos; la
cual identifica, evalia y cubre riesgos financieros.

it

Riesgos de mercado
Riesgo de tipo de cambio

La Compaiifa factura la venta de sus bienes y servicios principalmente en nuevos soles. El
riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por cobrar y por transacciones pasivas y
endeudamiento con ciertas entidades financieras en délares estadounidenses. La Compaiiia no
ha evaluado el establecer operaciones o procedimientos formales para cubrir la exposicion al
tipo de cambio; sin embargo, tiene como objetivo mantener una posicion neta razonable para
1o exponerse a cualquier variacion significativa en el tipo de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se resumen como sigue:

2014 2013 1/01/2013
Uss$ US$ Us$
{Nota 2} (Nota 2)
Activos: '
Efectivo y equivalentes al efectivo 9,027 291,820 198,258
Cuentas por cobrar comerciales, neto 97,315 1,474,018 1,250,392
Ofras cuentas por cobrar 67,715 477,310 306,991
Total 174,057 2,243,148 1,755,641
Pasivos;
Obligaciones financieras 431,828 613,978 441,993
Cuentas por pagar comerciales 479,826 1,374,168 2,133,779
Otros pasivos 65,567 2,324,777 104,272
Total 977,221 4,312,923 2,680,044
Posicién pasiva, neta (803,164) (2,009,775) {924,403)

Al31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera corresponden a saldos en délares estadounidenses, estin expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue $/.2.981 venta y $/.2.989 compra
(5/.2.796 venta, y S/.2.794 compra al 31 de diciembre de 2013,y $/.2.551 venta y 8/.2.549
compra al 1 de enero de 2013) por US$1.00.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha registrado pérdida neta por

diferencia en cambio por 8/.218,207 (perdida neta de S/.72,885 en 2013), se presentan en el
tubro “Diferencia en cambio, neto del estado de resultado y otros resultados integrales”.
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La Gerencia de la Compafiia considera razonable un 10% de tasa de sensibilidad en la
evaluacion del riesgo de tipo de cambio. A continuacion se presenta el anélisis de sensibilidad
asumiendo una devaluacion del nuevo sol (S/.) equivalente a Ia tasa antes indicada,
exclusivamente sobre los saldo de activos y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

Aumento (disminucién en):

Tipo de Efecto en Ia utilidad antes
cambio del impuesto a las ganancias
S
2014:
U.S. Délares / Nuevos Soles +10% (240,066)
U.8. Dolares / Nuevos Soles -10% 240,066
2013 reexpresado (Nota 2); ) e
U.S. Délares / Nuevos Soles +10% (581,123)
U.S. Délares / Nuevos Soles -10% 581,123

Riesgos de precio

La Compaiifa no estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de venta de sus servicios debido a que la ejecucion de cada proyecto esta sujeto a la
suscripcién de un contrato entre las partes, donde se establece la contraprestacion acordada,
los cuales no estén sujetos a cambios durante el plazo de duracién de los contratos; asimismo,

de incurrirse en costos adicionales en el proyecto, estos podrian ser negociados con los
clientes.

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no tiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y los flujos de
efectivo operativos de la Compafifa son independientes de los cambios en las tasas de interés
en el mercado.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien por cambios en las tasas de interés del mercado. La Compaitia
no estd expuesta al ricsgo de cambios en las tasas de interés del mercado, debido a la politica
de la Compafifa es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fijas. Al
respecto, la Gerencia de la Compaiifa considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es significativo debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento
no difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible
para la Compafifa para instrumentos financieros similares.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito de la Compaiiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia considera
que la Compafiia reduce el riesgo de crédito debido a la politica establecida de evaluar
continuamente la historia de crédito de sus clientes, y su condicion financiera para cumplir con

sus obligaciones. Los clientes tienen periodos de cobro de 30 a 45 dias.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
establecen politicas de crédito conservadoras y evaltan constantemente las condiciones

=20 -




1
|

& b

(i)

existentes en ¢l mercado en los que operan. En consecuencia, la Compaiiia no prevé pérdidas
significativas que surjan de este riesgo.

Riesgo de liquidey

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los
mismos a {ravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. La Compaiiia cuenta con
capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades
financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y al 1 de enero de 2013, los activos financieros son de
vencimiento corriente.

A continuacion, se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compaiiia clasificados
segun su vencimiento, considerando el perfodo restante para ilegar a ese vencimiento en la

fecha del estado de situacién financiera:

Menos de 1 Entrely2

Pasivos: afio afios Total

Si. - A S/
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones fianancieras 2,122,424 - 2,122,424
Cuentas por pagar comerciales 5,389,272 - 5,389,272
Oftros pasivos 3,051,194 - 3,051,194
Total pasivos 10,562,890 - 10,562,890

Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado)

Obligaciones financieras 1,716,683 - 1,716,683
Cuentas por pagar comerciales 11,419,021 - 11,419,021
Ofros pasivos 7,561,374 - 7,561,374
Total pasivos 20,697,078 - 20,697,078

Al 1 de enero de 2013 (reexpresado)

Obligaciones financieras 1,091,715 35,658 1,127,373
Cuentas por pagar comerciales 7,467,079 - 7,467,079
Otros pasivos 3,754,853 - 3,754,853
Total pasivos 12,313,647 35,658 12,349,305

(iv) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.
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La Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento, este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo los préstamos financieros, papeles comerciales, arrendamiento

financiero y arrendamiento financiero en trimite a corto y largo plazo) menos el efectivo y
equivalente al efectivo.

i
— |

El indice de endeudamiento neto estd compuesto por lo siguiente:

2614 2013 01/01/2013

@ 1A S/ S/
h (Nota 2) Nota 2)
i Obligaciones financieras 2,122,424 1,716,683 1,127,373
= Menos: efectivo y equivalente al efectivo . (973,245) (1,833,976) {1,792,816)
q Total deuda neta 1,149,179 (117,293} (665,443)
g Total patrimonio 13,630,755 15,376,582 17,388,834
Indice de endeudamiento, neto 0.08 - -

(v} Valor razonable de instrumentos financieros

E La Gerencia de la Compafifa estima que el valor en libros de los instrumentos financieros de la
Compafifa (activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2014, 2013 y al 1 de enero de
3 2013 no difiere significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en el
i corto plazo. '
5 7.  EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVQ
8 El efectivo y equivalentes al efectivo, se compone de lo signiente:
]
2014 2013 1/01/2013

5 S/. S/. S/
- (Nota 3) (Nota 3)
H Fondos fijos 30,687 35,266 31,084

Efectivo en caja y bancos {(a) 042,558 1,795,904 1,761,732
E Depdsito a plazo (b) - 2,806 -
- Total 973,245 1,833,976 1,792,816

g desy

(a) El Efectivo en caja y bancos comprende principalmente Ias cuentas corrientes bancarias en
bancos locales, en nuevos soles y délares estadounidenses, y son de libre disponibilidad.

i)

(b) Al31 de diciembre de 2013, el depdsito a plazo comprende el saldo depositado en el Banco
B Interamericano de Finanzas, en ddlares estadounidenses con una tasa de interés anual de
- 0.75%.
k.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Las cuentas por cobrar comerciales, neto se componen de lo siguiente;

2014 2013 1/01/2613
S S/ S/.
{Nota 3) (Nota 3)

Comerciales 15,754,895 28,651,554 21,331,547
Letras =128,205 128,205 179,664
15,883,100 28,779,759 21,511,211
Estimacién para deterioro (1,478,200) (1,169,613) (389,673)
Total 14,404,900 27,610,146 21,121,538

La Compatiia evalia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis interno de
su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de crédito son
revisados periédicamente. El 59% de las cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con
saldos no vencidos y para los cuales no se estiman pérdidas por deterioro (50% al 31 de diciembre
de 2013 y 57% al 1 de enero de 2013). E1 80% de las cuentas por cobrar comerciales estd
concentrado en 12 clientes importantes, de los cuales solo 2 1 cliente que constituye en porcentaje el
10% de las cuentas por cobrar comerciales se le ha realizado la estimacidn de cobranza dudosa.,

La estimacién para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, los saldos pendientes
de cobro con antigtiedad y sus posibilidades de ser recuperados, v la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementen més all4 de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado

para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién
financiera.

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos vencidos para los cuales no
s¢ han establecidos provisiones para cuentas de cobro dudoso, dado que la experiencia crediticia de
los mismos se considera que no ha variado significativamente, y [a Gerencia de Ia Compafiia

considera que tales importes afin siguen siendo recuperables. El resumen de Ia antigiiedad de estos
saldos se presenta a continvacion:

2014 2013 1/01/2013
S/ S/ S/
{Nota 3) {Nota 3)
Entre 1 y 30 dias 1,364,959 4,539,703 1,374,123
Entre 31 y 180 dias 5,535,950 7,367,458 7,983,002
Entre 181y 360 dias 357,024 2,157,007 2,385,326
Mas de 361 dias 2,049,540 282,596 452,038
Total 9,307,473 14,346,764 12,194,489
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El movimiento de la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2014 2013 1/01/2013
S/ T S/
(Nota 3) (Nota 3)
Saldo inicial 1,169,613 389,673 411,992
Adiciones (Nota 19) 280,000 742,486 -
Diferencia de cambio 28,587 37,454 (22,319)
Saldo final 1,478,200 1,169,613 389,673

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDAD REiACIONADA

El accionista principal de la Compafifa es Fleischman S.A. (Chile) quien posee ¢l 99.99% de sus
acciones con derecho a voto.

Operaciones comerciales

Las principales transacciones con entidades relacionadas comprenden:

Relacion Préstamos
2014 2013 01/01/2013
8/. S/. S/.
(Nota 3) {Nota 3)
Fleishman Colombia 8.A. Relacionada - - 639,408

Producto de estas transacciones, se generan los siguientes saldos por cobrar:

Relacion 2014 2013 01/01/2013
S/ S/ S/
(Nota 3) {Nota 3)
PRESTAMOS POR
COBRAR:
Fleishman Colombia S.A., Relacionada - - 639,408

En 2012, la Compafifa firmé un contrato de mutuo comercial con Fleischman Colombia S.A,enel
cual se especifica que los préstamos serdn restituidos el 17 de marzo de 2013; y devengaron un
interés de 6.5% efectivo anual, y no tenia garantias especificas. En 2013 Flejschman Colombia S.A.

- devolvid el préstamo con fecha 1 de marzo de 2013 y 26 de junio de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014,2013 y 1 de enero de 2013, la Compaiiia no ha otorgado garantias a
entidades financieras por cuenta de las entidades relacionadas.

S04 .




; § Retribuciones salariales
i

Las retribuciones por concepto de sueldos y otros beneficios al personal percibidas en ¢l afio 2014
por las 4 personas de la Compaiiia con responsabilidad ejecutiva (gerencia) ascendieron a
S/.1,194,189 (5/.1,400,268 en 2013, La Compaiiia no remunera a la Gerencia con beneficios post-
empleo o terminacidn de contrato ni pagos basados en acciones.

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y al 1 de enero de 2013 los inventarios corresporrden a los

suministros requeridos por la Compafiia para la ejecucion de servicios de ingenieria en proyectos
: g diversos.

En opinién de la Gerencia, no se requiere efectuar una estimacién para deterioro de los suministros
£ | al 31 de diciembre de 2014, 2013 y al 1 de enero de 2013.

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2014 2013 01/01/2013
- S/ - S/,
— (Nota 3) (Nota 3)
: ;ﬂﬁ Anticipos a proveedores (a) 785,484 1,261,901 76,892
Préstamo al personal 29,729 61,429 105,498
- Depdsitos en garantia 47,364 46,275 15,047
e Diversas 12,919 82,099 1,477
o 875,496 1,451,704 198,914
(a) Corresponden a desembolsos a proveedores para garantizar la fabricacion y compra de
1 ﬁ materiales, con plazos de entrega establecidos segin la necesidad de las obras.
&
g

]

ia
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12. PROTIEDADES, MAQUINARIA Y QUIPOS, NETO

Para los aftos terminados el 31 de diciembre, el movimiento de las Propiedades, maquiraria y equipos, neto se compone de:

Edificios y otras Maquinaria y Unidades de Muehies y Equipos diversoy
Terrenos ceastruceiones equipo ({ransparte enseres ¥ de 2émputo Total
8. st st s, LA S, Si,

COSTO:

Al de encro de 2013 reexpresade (Nots 22) 2,072,578 1,649,321 206,975 429253 177,343 163,348 4,789,318

Adiciones - 21,094 - - 6,600 10,311 22737405

Al 31 de diciembre de 2013 reexpresade (Nota 3) 2,072,578 LET0.415 296,975 429253 183,843 173,659 4,826,723

Adiciones - : - - - 13,681 13,681

Al 31 de diciembre de 2014 2,072,578 1,670,415 296,975 429253 ) 183,843 187340 4,840 404
DEPRECIACION ACUMULADA;

Al 'l de apero de 2013 resxpresado (Nota 22} * - 295,461 248,867 299,584 28,187 110,016 982,115

Adiciones - 78,657 17,389 62,123 16,212 17,542 192,470

Al 31 de diciembre de 2013 Reexpresado (Nota 3) - 374,158 r 266,756 361,707 44,399 e 127,565 1,174,585

Adiciones - 79,488 14,719 44,872 16,627 18,564 174,270

Al 31 de diciembre de 2014 - 453,646 281,475 406,579 61,026 146,129 1,348,855
COSTO NETO:
Al 31 de diciembra de 2074 2,072,578 1,216,769 15,500 22,674 122,817 27,530 3,491,549
Al 3T de diciembre de 2013 2,072,578 1,275,163 . 30,219 67,546 133,444 35,783 3.652,138
Al 1 de enere del 2013 2,072,578 1,353,860 48,108 129,66% 149,656 33,332 3,807,263
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13.

El gasto por depreciacion de 2014, se registr6 en gastos administrativos por $/.174,270 (8/.192,470
en 2013) (Nota 19).

Las propiedades, maquinaria y equipos incluyen activos adquiridos bajo arrendamiento financiero,
de la siguiente forma:

Vida til 2014 2013 1/01/2013
Alfios Sh S/, Si.
(Nota 3) ~ (Nota 3)

Vehiculos 5 115,140 115,140 115,140
Muebles v Enseres 10 139,486 139,486 139,486
Maquinarias y Equipos 5 33,526 33,526 33,526
288,152 288,152 288,152
Menos - depreciacién acumulada (182,418) (161,764) (135,590)
Total ‘ 105,734 126,388 152,562

La Compaiifa tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, maquinaria y equipos, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que est4n sometidos.’

OBLIGACIONES FINANCIERAS
(a) Pagarés

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compafifa mantiene dos pagarés que fueron obtenidos para capital
de trabajo en el Banco Scotiabank Perti S.AA. por US$200,000, cada uno, a una tasa de interés de
4% con vencimientos en febrero y marzo del 2015 ; y uno en el Banco de Crédito del Perii S.A. por
S/.900,000; a una tasa de interés de 6.5% Yy con vencimiento en enero de 2015, y no tienen garantias,

Al31 de diciembre de 2013, Ia Compaiiia mantiene dos pagarés que fueron obtenidos para capital
de trabajo en el Banco Scotiabank Perti S.AA. por US$300,000, cada uno, a una tasa de interés de
4% y uno en el Banco de Crédito S.A. por US$300,000; a una tasa de interés de 4.5% y con
vencimiento en marzo de 2014, v no tienen garantias.

{b) Obligacion por arrendamiento [inanciero

La Compafiia en el 2012, celebr6 un contrato de arrendamiento financiero en el Banco Scotiabank
S.A.A. para la obtencidn de muebles y oficinas, el cual devengo un interés de 6% y tuvo
vencimiento en junio de 2013.
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14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

15.

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales se componen de lo siguiente:

2014 2013 1/01/2013
S/ Si. S/
(Nota 3) (Nota 3}
Facturas 2,288,388 2,266,754 1,377,870
Letras 2,309,815 8,733,330 5,928,207
Facturas por recibir 791,069 418,937 161,002
Total 5,389,272 11,419,021 7,467,079

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses,
son de vencimiento corriente, no generan intereses ni tienen garantias especificas.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se componen de:

2014 2013 01/01/2013
S/, A S/,
{Nota 3) {Nota 3)
Anticipos de clientes (a) 2,498,540 6,500,075 2,109,471
Otros tributos 448,689 956,822 1,174,503
Diversas 103,965 104,477 470,879
Total 3,051,194 7,561,374 3,754,853

a} Corresponde a desembolsos de efectivo efectuados por los clientes a favor de la Compafiia
P 4os p P
para Ia ejecucidn de las cbras segin lo establecido en los acuerdos comerciales celebrados
entre ambas partes.
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17.

PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, los pasivos por beneficios a los trabajadores se componen de:

2014 2013 1/01/2013
S/, S/ S/
(Nota 3) (Nota 3)

Vacaciones 328,239 542,697 435,635
Participacién de los trabajadores e 280,384 450,023
Compensacion por tiempo de servicios 75,053 47,493 64,600
Administracion de fondos de pensiones 57,388 152,822 128,746
ESSALUD 51,432 145,424 121,622 .-
Otros 8,197 7,640 152,352

Total 520,309 1,176,460 1,352,978

PATRIMONIO
(@) Capital social emitido

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y al 1 de encro de 2013, el capital social emitido estd
representado por 1,111,550 acciones comunes, de 5/.1.00 de valor nominal cada una, autorizadas,

emitidas y pagadas.

La estructura societaria de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014,2013 y al 1 de enero de 2013,
fue como sigue:

Participacién individual en el capital (en %): Accionistas  Participacion
Ne Yo

Hasta 1 i 0.01

De 90.1 a 100 1 99.99

Total 2 100

(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de 1a utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta
que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de utilidades no
distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas,
pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 v all de enero de 2013, la Compafiia alcanzé el limite de reserva
legal exigible por ley.
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(c) Resultados Acumulados

(c.1) Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefialado por el D. Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que modificé la
Ley del Impuesto a las ganancias, las personas jurfdicas domiciliadas que acuerden la distribucién
de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades, retendran el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectie a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

(c.2) Distribucion de dividendos

A continuacién, se muestra informacion sobre los dividendos declarados en 2014 y 2013:

Dividendos
Junta de Accionistas/ declarados
Sesién de Directorio Fecha y pagados
IR
Dividendos dectarados en 2014;
Resultados del gjercicio 2011 4 de junio de 2014 724,452
Dividendos declarades en 2013; ‘
Resultados del ejercicio 2011 11 de diciembre de 2013 1,396,000
Resultados del ejercicio 2011 9 de octubre de 2013 1,389,500
Resultados del ejercicio 2011 y 2010 21 de agosto de 2013 707,500
Resultados del gjercicio 2010 1 de julio de 2013 417,450
Resuttados del ejercicio 2010 5 de junio de 2013 1,084,400
Resultados del ejercicio 2010 I5 de marzo de 2013 540,980
Resuitados del gjercicio 2010 28 de febrero de 2013 180,320
Total 5,716,150
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18. COSTOS DE VENTAS

Al31 de diciembre, los costos de ventas se componen de:

Materiales de construccion

Mano de obra

Servicios prestados por terceros
Compensacion de tiempo de servicios
Otros

Total

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos se componen de:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Tributos

Cargas diversas de gestidn

Estimaciones del afio:
Cuentas por cobrar comerciales, neto (Nota 8)
Depreciacion (Nota 12)

Compensacion por tiempo de servicios

Total

20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(a) Régimen tributario del impuesto a las ganancias

(i)  Tasas de impuesto

2014 2013
Sh LR
{Nota 3)
31,217,513 25,614,954
22,126,543 14,456,886
5,067,228 3,044,571
120,726 1,000,470
256,019 460,423 -
58,788,029 44,577,304
2014 2013
S/, S/
(Nota 3)

3,544,628 3,869,136
1,087,764 714,350
170,437 144,496
209,587 193,443
280,000 742,486
174,270 192,470

263,811 240,511
5,730,497 6,096,852

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Pert es de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Pert se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicién indirecta de utilidades, que
incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es, gastos susceptibles de
haber beneficiado a los accionistas, participacionistas, entre otros; gastos particulares ajenos al
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negocio; gastos de cargo de accionistas, participacionistas, entre otros, que son asumidos por
la persona juridica.

()  Régimen especial del impuesto a las ganancias

Segtn el Articulo 63° del TUO de la Ley del Impuesto a las Ganancias, las empresas de
construccién o similares, que ejecuten contratos de obra cuyos resultados correspondan a mas
de un ejercicio gravable podran acogerse a uno de los siguientes métodos, sin perjuicio de los
pagos a cuenta a que se encuentren obligados, en la forma que establezca el Reglamento:

(a) Asignar a cada ejercicio gravable la renta bruta que resulte de aplicar sobre los importes
cobrados por cada obra, durante el gjercicio comercial, el porcentaje de ganancia bruta
calculado para el total de la respectiva obra.

(b) Asignar a cada ejercicio gravable la renta bruta que se establezca deduciendo del importe
cobrado o por cobrar por los trabajos ejecutados en cada obra durante el gjercicio
comercial, los costos correspondientes a tales trabajos.

(c} Diferir Jos resultados hasta la total terminacién de las obras, cuando éstas, seglin
contrato, deban ejecutarse dentro de un plazo no mayor de tres (3) afios, en cuyo caso los
impuestos que correspondan se aplicarén sobre la ganancia asi determinada, en el
gjercicio comercial en que se concluyan las obras, o se reciban oficialmente, cuando este
requisito deba recabarse segiin las disposiciones vigentes sobre la materia. En caso que
la obra se deba terminar o se termine en plazo mayor de tres (3) afios, la utilidad sera
determinada a partir del tercer afio, siguiendo los métodos a que se refieren los incisos i)
y i) de este articulo, previa liquidacién del avance de la obra por el trienio.

En todos los casos se llevara una cuenta especial por cada obra.

En los casos de los incisos (a) y (b) la diferencia que resulte en definitiva de la comparacién
de la renta bruta real y la establecida mediante los procedimientos a que dichos incisos se
contraen, se imputar4 al ejercicio gravable en el que se concluya la obra.

El'método que s¢ adopte, deberé aplicarse uniformemente a todas las obras que ejecute la
Compaiiia, y no podra ser variado sin autorizacién de la Administracian Tributaria, 1a que
determinar a partir de qué afio podré efectuarse el cambio. La Compaiiia adopt6 el método
indicado en el ac4pite (c).

Elrégimen especial ha sido derogado segiin Decreto Legislativo N° 1112, la derogacién entra
en vigencia a partir del 1 de enero de 2013, Ia Compaifiia ha suspendido Ia aplicacién de este
régimen en ¢l 2013, salvo por las obras iniciadas en 2012 ¥ que culminaron en 2013.

(ii)) Precios de transferencia

Para propésitos de determinacién del Impuesto a la Ganancia y del Impuesto General 2 las
Ventas ¢n Pert, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades relacionadas o
con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicién, deberan: (a) presentar una
declaracion jurada anual informativa de las transacciones que realicen con las referidas
empresas, cuando el monto de estas transacciones resulte mayor a 8/.200,000, y (b) contar con
un Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la documentacién comprobatoria
de este Estudio, cuando ¢l monto de sus ingresos devengados superen los $/.6,000,000 y
hubieran efectuado transacciones con entidades relacionadas en un monto superior a

-32 .




5/.1,000,000. Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al
menos una transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja o nula imposicién.

La Compafifa no ha realizado el estudio de precios de precios de transferencia debido a que
sus transacciones con partes relacionadas son por importes menores a los establecidos por ley.

(v} Modificaciones significativas al régimen de impuesto a las ganancias en Peri

A continuacién, un resumen de las modificaciones més importantes efectuadas por la
Administracion Tributaria al 31 de diciembre de 2014;que aplicarian a la Compaiifa:

- Reduccion gradual de la tasa del Impuesto a las Ganancias de las personas juridicas
domiciliadas en Peru.

Se establece una reduccién gradual de la tasa del Impuesto a las ganancias aplicable a las
sociedades en los siguientes términos:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio 2019 en
Concepto 2015-2016 2017-2018 adelante
Impuesto a las ganancias de
sociedades 28% 27% 26%

- Incremento gradual de la tasa del Impuesto a los dividendos

Se establece un incremento gradual de Ia tasa del Impuesto a las ganancias a los
dividendos, como sigue:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio 2019 en
Concepto 2015-2016 2017-2018 adelaate
Dividendos 6.8% 8,0% 9.3%

La tasa del 4.1% sera aplicable a los dividendos generados hasta el 31 de diciembre de
2014,

- Pagos a cuenta del Impuesto a la Ganancia de Sociedades

A partir de enero 2015, para aeterminar los pagos a cuenta mensuales del impuesto a la
renta, ¢l coeficiente del sistema de pagos vigente debera ser multiplicado por el factor
0.9333.

Calificacion como dividendo de todo préstamo otorgado por una empresa a los socios

Se califica como dividendo todo crédito hasta el limite de las utilidades y reserva de
libre disposicién que las personas juridicas, que no sean empresas de operaciones
multiples o empresas de arrendamiento financiero, otorguen a favor de sus s0cios,
asociados, titularcs o personas que las integran, segln sea el caso, con cardcter general o
particular, cualquier sea la forma dada a la operacion,
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(v) Pérdida tributaria

De conformidad con el D. Leg. 945, que modifica el Reglamento de la Ley de Impuesto a la
Renta y a lo sefialado por la Ley 27513, el arrastre de las pérdidas tributarias a partir del
ejercicio 2004 se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputindola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categorfa que se obtengan en los 4 (cuatro) ejercicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacién. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurtido ese lapso, no podra compensarse en los ejercicios
siguientes.

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren enr
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las’
rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

La Compaiiia opté por el sistema (i) para la compensacidn de pérdidas.

La Compafifa genero pérdida tributaria en 2014 por $/.1,261,907 el cual caduca en el (afio
2018); (acapite (d)).

(vi) Sitnacion tributaria de la Compaiiia

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2011 al 2014, estdn
pendientes de revision por la administracion tributaria, la cual tiene la facuitad de efectuar
dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacién de la declaracién
jurada de impuesto a las ganancias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se
realicen resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por o que cualquier eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales serfa aplicado a los
resultados del ejercicio en que estos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia
cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del afio

El(ingreso) gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del afio terminado el
31 de diciembre, se detalla a continnacidn:

2014 2013
S/ S/
(Nota 3}
Impuesto a las ganancias corriente , - 1,598,164
Impuesto a las ganancias diferido, ingreso (361,377) (3,442)
Total (361,377) 1,594,722
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 Yy 2013, la tasa efectiva del gasto de
impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable a la ganancia antes de impuesto. La
naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la determinacién de la
renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable se resumen a continuacién {en
porcentajes sobre la ganancia antes de impuestos):

2014 2013
Importe  , _ Porcentaje Importe Porcentaje
S/, Y S/ %
(Nota 3)

Resultado antes de impuesto a tas ganaricias (1,3 82,752).‘ 100.00 5,298,620 106.00
Impuesto a las ganancias caleulado seglin tasa tributaria (414,826) (30.00) 1,585.586 3000
Gastos no deducibles 86,355 3.41 5,136 0,10
Efecto de cambio de tasas de impuesto a las ganancias

diferido (32,908} 0.46 - -
Gasto de impuesto a las ganancias registrado segnin

tasa afectiva {361,.377) {26.13) 1,594,722 30.10

Impuesto a las ganancias por recuperar

Los saldos acreedores con la administracion tributaria relacionados con el impuesto a las
ganancias son los siguientes:

2014 2013 01/01/2013
S/, S/ S/
{Nota 3) {Nota 3)
POR RECUPERAR:
Impuesto a las ganancias pagado en exceso 1,927 478 343,581 501,614
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(d) Saldos de impuesto a las ganancias diferido

El movimiento por los afios terminado el 31 de diciembre,
impuesto a las ganancias diferido fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014

de los activos y pasivos, neto por

Adiciones (deducciones)

. Efecto por
Saldos Movimiento ajuste en Saldos
Diferencias temporarias iniciales del periodo tasas finales
s, S, S/ S/,
Activo;
Provisitn para vacaciones por pagar 105,334 (7,401 (6,528) 91,405
Pérdida tributaria - 405,613 (27,041) 378,572
Otras provisiones 26,115 2,348 (1,429} 27034
Total activos 131,449 400,560 (34,998) 497,01 )i
Pasivo:
Costo atribuido de terreno (505,088) - - (505,088)
Costo atribuido de edificio (22,584) - - (22,584)
Diferencia en tasas de depreciacion de activos )
adquiridos en arrendamiento financierg (25,108) (6,276) 2,002 {26,292)
Total pasivos (552,780) (6,276) 2,092 (556,964}
Pasivo diferido, neto {421,331) 394,284 (32,906} (59,953}
Al 3] de diciembre de 2013 (Nota 3)
Adiciones
(deducciones)
Saldos Movimiento Saldos
Diferencias femaporarias iniciafes del periodo finales
Sh S/ SL
Activo:
Provision para vacaciones por pagar 86,935 18,399 105,334
Oftras provisiones 25,950 125 26,115
Total activos 112,925 . 18,524 131,449
Pasivo:
Costo atribuido de terreno (505,088} - (505,088)
Costo atribuido de edificio (22,589) (22,584)
Diferencia en tasas de depreciacién de activos
adquiridos en arrendamiento financiero {10,026) (15,082) {25.108)
Total pasivos reexprado (Nota 22) (537,698) (15,082) (552,780)
Pasivo diferido, neto {424,773) 3,442 (421,33])

COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS

Garantias otorgadas

Para garantizar el adecuado funcionamiento de sus obras, la Compaiiia ha otorgado a sus clientes
cartas fianzas por un monto de $/.4,993,468 al 31 de dlcxembre de 2014 con vencimientos entre
enero y diciembre 2015 (5/.9,048,823 y US$1,073,492 a] 31 de diciembre de 2013).
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22.

EFECTO DE LA ADOPCION DE LAS NIIF

La NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”
exige a los primeros adoptantes una presentacién de los principales efectos de tales normas sobre los
estados financieros previamente presentados.

El afio 2014 es el primer ejercicio en el que la Compafifa ha presentado sus estados financieros
conforme con las NIIF. Los {iltimos estados financieros presentados de acuerdo con PCGA Peri
fueron las correspondientes al afio terminado al 31 de dlolembre de 2013, por lo que la fecha de
transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2013,

-37-


http://www.datosperu.org

(@} Impacto de la transicién en el estado de situacion Jinanciera al 1 de enero de 2013;

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales ¥ a relacionadas
Inventarios (neto)

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, maquinaria y equipo, neto

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar y otros pasivos
Pasivo por beneficio a los empleados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social emitido

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

-38-

FEfecto
Segiin PCGA transicion a
Peri las NITF Segiin NIIF
S/. ._ S/. S/,
1,792,816 ; 1,792,816
21,760,946 - 21,760,946
3,417,935 - 3,417,935
736,990 - 736,990
27,708,687 - 27,708,687
1,922,661 1,884,542 (i) 3,807,203
1,922 661 1,884,542 3,807,203
29,631,348 1,884,542 31,515,890
1,091,715 - 1,091,715
11,221,932 - 11,221,932
1,352,978 - 1,352,978
13,666,625 . 13,666,625
35,658 35,658
- 424,773 (ii) 424,773
35,658 424773 460,431
13,702,283 424,773 14,127,056
1,111,550 - 1,111,550
222310 . 222310
14,698,104 1,356,870 16,054,974
16,031,964 1,356,870 17,388,834
29,734,247 1,781,643 31,515,890
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(a) Impacto de la transicién en el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013:

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v a relacionadas

Inventarios (netc)
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, maquinaria y equipo, neto

Total activos ne corrienfes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivoes financieros

Cuentas por pagar y otros pasivos
Pasivo por beneficio a los empleados

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social emitido
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Efecto
Segin PCGA transicién a
Peri las NITF Segin NHF
S/, S/ S/,
1,792,816 ] 1,792,816
21,760,946 - 21,760,946
3,417,935 - 3,417,93;_
736,990 - 736;990
27,708,687 - 27,708,687
1,922,661 1,884,542 (D) 3,807,203
1,922,661 1,884,542 3,807,203
29,631,348 1,884,542 31,515,800
1,091,715 - 1,091,715
11,221,932 - 11,221,932
1,352,978 - 1,352,978
13,666,625 - 13,666,625
35,658 35,658
- 424,773 (i) 424,773
35,658 424,773 460,431
13,702,283 424,773 14,127,056
1,111,550 - L111,550
222,310 - 222,310
14,698,104 1,356,870 16,054,974
16,031,964 1,356,870 17,388,834
29,734,247 1,781,643 31,515,890
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(b) Impacto de la transicion en el estado de situacion Jinanciera al 31 de diciembre de 2013:

Efecto
Segin PCGA transicidn a
Peri las NIIF Segin NIIF
S/ S/ S/,

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente al efectivo 1,833,976 - 1,833,976
Cuentas por cobrar comerciales y a relacionadas 27,610,146 - 27,610,146
Inventiarios (neto) 2,680,234 - 2,680,234
Ofros activos 1,894,957 - 1,894,957 °
Total activos corrientes 34,019,313 - 34,019,313
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 3,652,138 - 3,652,138
Activo por impuesto a las ganancias diferido - - -
Total activos no corrientes 3,652,138 - 3,652,138
TOTAL ACTIVO 37,671,451 - 37,671,451
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Ofros pasivos financieros 1,716,683 - 1,716,683
Cuentas por pagar y oiros pasivos 18,980,396 - 18,980,396
Pasivo por beneficio a los empleados 1,176,460 - 1,176,460
Total pasivos corrientes 21,873,539 - 21,873,539
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 421,330 - 421,330
Total pasivos no corrientes 421,330 - 421,330
Total pasivos ‘ 22,294,869 - 22,294 869
PATRIMONIO:
Capital social emitido 1,111,556 - 1,111,550
Reserva legal 222,310 - 222,310
Resultados acumulados 14,042,722 - 14,042,722
Total patrimonio 15,376,582 - 15,376,582
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO 37,671,451 - 37,671,451

-39.



(c}) Impacto de la transicidn en el estado de resultados y otros resultados integrales por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013:

Efecto
Segiun PCGA transicién a
Peri las NIIF Segian NIIF
S/ s/ S/.

Ingresos de operacion 56,072,361 - 56,072,361
Costo de ventas (44,577.304) - {44,577,304)
Ganancia bruta 11,495,057 - 11,495,057
QGastos administrativos (6,096,892) - (6,096,892) -
Otros ingresos 8,758 - 8,758
Ingresos financieros 11,542 - 11,542
Gastos financieros (46,960) - (46,960)
Diferencia en cambio, neto (72,885} - (72,885
{Pérdida) Ganancia antes de impuesto a las ganancias -5,298,620 - 5,298,620
Gasto por impuesto a las ganancias {1,594,722) - (1,594,722}
Ganancia neta del afio 3,703,898 3,703,898
Otros resultados integrales - - -
Resultados integral total del afio 3,703,898 - 3,703,898

(d) Notas a la conciliacién de saldos al inicio y cierre del afio 2013
(i}  Propiedad, maquinariay equipos

La Compaiifa decidi6 adoptar como costo atribuido a la fecha de transicién de sus propiedad,
magquinaria y equipos: i) los valores razonables de algunos activos por referencia a informes
técmicos establecidos por peritos valuadores independientes; y ii) el valor de adquisicion a la
fecha de compra. Como resultado del proceso, se reconocio un mayor valor en terrenos de
$/.1,803,884 y edificaciones, $/.80,658 estos ajustes se reconocieron con crédito a resultados
acumulados, neto del efecto del impuesto a las ganancias diferido.

(i) Impuesto a las ganancias diferido
Corresponde al efecto en el impuesto a las ganancias diferido sobre los ajustes por adopeion
de las NIIF del costo atribuido de propiedades, maquinarias y equipos.

23. EVENTOS POSTERIORES

No se han identificado eventos posteriores ocurridos entre [a fecha de cierre de estos estados
financieros y el 30 de abril de 2015, que puedan afectarlos significativamente.
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(c) Impacto de la transicion en el estade de resultados y otros resultados integrales por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013:;

Efecto
Segiin PCGA transicidn a
Peri las NIIF Segtin NIIF
S/ ' S/ S/

Ingresos de operacion 56,072,361 - 56,072,361
Costo de ventas (44,577,304) - {44,577,304)
(Ganancia bruta 11,495,057 - 11,495,057
Gastos administrativos (6,096,892) - (6,096,892)
Otros ingresos 8,758 - 8,758
Ingresos financieros 11,542 - 11,542
Gastos financieros (46,960) - (46,960)
Diferencia en cambio, neto (72,885} - (72,885)
(Pérdida) Ganancia antes de impuesto a las ganancias 5,298,620 - 5,298,620
Gasto por impuesto a las ganancias {1,594,722) - (1,594,722)
(Ganancia neta del afio 3,703,898 3,703,898
Otros resultados integrales - - -
Resultados integral total del afio 3,703,898 - 3,703,898

(4} Notas a la conciliacion de saldos al inicio y cierre del afio 2013
(i)  Propiedad, maquinaria y equipos

La Compatiia decidié adoptar como costo atribuido a la fecha de transicién de sus propiedad,
magquinaria y equipos: i) los valores razonables de algunos activos por referencia a informes
técnicos establecidos por peritos valuadores independientes; y ii) el valor de adquisicién a la
fecha de compra. Como resultado del proceso, se reconocié un mayor valor en terrenos de
S/.1,803,884 y edificaciones, S/.80,658 estos ajustes se reconocieron con crédito a resultados
acumulados, neto del efecto del impuesto a las ganancias diferido.

(ii} Impuesto a las ganancias diferido
Corresponde al efecto en el impuesto a las ganancias diferido sobre los ajustes por adopcion
de las NIIF del costo atribuido de propiedades, maquinarias y equipos.

23. EVENTOS.POSTERIORES

No se han identificado eventos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y el 30 de abril de 2015, que puedan afectarlos significativamente.
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